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(Euros)
ACTIU Nota | 31.12.2017 31.12.2016 PASSIU Nota | 31.12.2017 31.12.2016
ACTIU NO CORRENT PATRIMONI NET
Immobilitzat intangible 5 517.984.355 525.712.660 Fons propis 373.311.821 370.089.255
Concessions 255.413 265,940 Capital 9 337.000.000 337.000.000
Aplicacions informatiques 8.112.950 8.577.014 Reserves 9 7.802.187 5.337.854
Acords de concessions 450.283.911 454,640,985 Altres aportacions de socis 18.517 10.576
Altre immobilitzat intangible 59.232.081 62.228.721 Resultat de I'exercici 3 28.491.117 27.740.826
Inversions financeres amb empreses del grup 71 60.000 250.665 Total Patrimoni Net 373.311.821 370.089.255
Inversions financeres a llarg termini 1.2 16.304.642 15.753.675 PASSIU NO CORRENT
Instruments de patrimoni 23.250 23.250 Provisions a llarg termini 383.234 122,780
Allres actius financers 16.281.392 15.730.425 Deutes a llarg termini 10 18,736,873 18.309.558
Allres passius financers 18.736.873 18.309.558
Actius per impost diferit 12 13.038.704 16.499.473 Deutes a llarg termini amb empreses del grup 112_1[ 196.000.000 196.000.000
Passius per impost diferit 12 4.941.263 5.360.605
Total Actiu No Corrent 547.387.701 558.216.473 Total Passiu No Corrent 220.061.370 219.792.943
ACTIU CORRENT PASSIU CORRENT
Existéncies 549.561 529.899 | Provisions a curt termini 1.636.758 1.379.522
Deutors comercials i altres comptes a cobrar 67.445.108 67.915.835 Deutes a curt termini 10 2.959.465 18.823
Clients per vendes i prestacions de serveis 74 61.064.012 61.367.921 Deutes amb entitats de crédit i alires 16.866 18.823
Clients, empreses del grup 14.1 271.272 464 566 Altres passius financers 2.942.599 -
Personal 48.802 - Deutes a curt termini amb empreses del grup :21 1.383.749 1.379.969
Actius per impost cerrent 12 135,717 1.159.238 | Creditors comercials i altres comptes a pagar 102.478.112 102,688,863
Altres crédits amb les Administracions Pdbliques 12 5.925.305 4.924.110 Proveidors 71.102.719 72.001.374
Inversions financeres a curt termini - 40,079,546 Proveidors, empreses del grup 14.1 14.091.994 12.996.930
Crédits amb empreses del grup 74 - 79.546 Creditors diversos 1.707.244 1.828.504
Altres inversions financeres 7.2 - 40,000.000 Personal 2.350.939 3.514.907
Efectiu i altres actius liquids equivalents 8 88.135.887 29.951.396 Altres deutes amb les Administracions Pdbliques 12 12.638.641 11.858.820
Tresoreria B8.135.887 29.951.270 Acomptes a clients 586.575 4B8.328
Altres actius liquids equivalents - 126 Periodificacions a curt termini 1.686.982 1.343.774
Total Actiu Corrent 156.130.556 138.476.676 Total Passiu Corrent 110.145.066 106.,810.951
TOTAL ACTIU 703,518,257 696,693,149 TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 703.518.257 696.693.149

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memoria adjunta formen part integrant del Balang a 31 de desembre de 2017 i 2016.
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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO

DEL CICLE INTEGRAL DE L’AIGUA, S.A.

COMPTE DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE

DESEMBRE DE 2017 1 2016

(Euros)
Exercici Exercici
Nota 2017 2016
OPERACIONS CONTINUADES
Import net de la xifra de negocis 13.1 412.116.111 412.427.740
Vendes 333.116.977 335.954.817
Prestacid de serveis 43.895.839 40.240.222
Treballs realitzats per I'empresa per al seu actiu 13.2 35.103.295 36.232.701
Variacio d'existéncies de productes acabats i en curs de fabricacid 19.663 74.924
Aprovisionaments (149.314.891) | (142.987.245)
Consum de mercaderies (80.611.808) (81.377.776)
Consum de primeres matéries i altres matéries consumibles (34.815.472) (35.829.501)
Treballs realitzats per altres empreses (33.887.611) (25.779.968)
Altres ingressos d'explotaci6 7.844.592 6.286.111
Ingressos accessoris i altres de gestio corrent 7.578.996 6.008.942
Subvencions d'explotacié incorporades al resultat de I'exercici 265.596 277.169
Despeses de personal 13.3 (61.446.410) (61.055.588)
Sous, salaris i assimilats (44.798.096) (44.409.787)
Carregues socials (14.605.276) (13.850.968)
Provisions (2.043.038) (2.794.833)
Altres despeses d'explotacio (123.505.993) (128.867.342)
Serveis exteriors (107.838.131) (115.165.215)
Tributs (7.359.854) (6.608.499)
Pérdues, deteriorament i variacions de provisions per operacions comercials (7.095.743) (6.078.997)
Altres despeses de gestio corrent (1.212.265) (1.014.631)
Amortitzacié de I'immobilitzat 5 (41.593.932) (41.218.358)
Deteriorament i resultat per alienacions de I'immobilitzat (1.209.795) (1.501.323)
Resultat d'explotacié 42.909.345 43.158.919
Ingressos financers 3.408 76.234
De valors negociables i de crédits de I'actiu immobilitzat 3.408 76.234
Despeses financeres (4.747.037) (5.980.980)
Per deutes amb empreses del grup 14.1 (4.676.560) (4.618.531)
Per deutes amb tercers (70.477) (1.362.449)
Diferéncies de canvi 1.545 (8.318)
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers - (167.547)
- Resultat financer ot e i 134 (4.742.084) (6.080.611)
Resultat abans d'impostos 38.167.261 37.078.308
Impost sobre beneficis 12 (9.676.144) (9.337.482)
" Resultat de I'exercici , : 3 28.491.117 27.740.826

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memoria adjunta formen part integrant del Compte de Pérdues i Guanys de 'exercici anual acabat

el 31 de desembre de 2017 i 2016.
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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO
DEL CICLE INTEGRAL DE L’AIGUA, S.A.

ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE
DESEMBRE DE 2017 1 2016

ESTAT D'INGRESSOS | DEPESES RECONEGUTS

(Euros)
Nota Exercici 2017 Exercici 2016
Resultat del Compte de Pérdues i Guanys 3 28.491.117 27.740.826
Ingressos i Despeses imputats directament en Patrimoni Net (309.750) -
Per pérdues i guanys actuarials i altres ajustos (413.000) -
Per efecte impositiu 103.250 -
Transferéncies al Compte de Pérdues i Guanys - -
Total ingressos i (despeses) reconeguts 28.181.367 27.740.826

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memaéria adjunta formen part integrant de I'Estat d'ingressos i despeses reconeguts de I'exercici
anual acabat el 31 de desembre de 2017 i 2016.

ESTAT TOTAL DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET

(Euros)
. Altres Resultat de Total
2017 Capital Resavae aportacions de I'exercici Patrimoni Net
socis
Saldo inicial a 1 de gener de 2017 337.000.000 5.337.854 10.575 27.740.826 370.089.255
I. Total ingressos /(despeses) reconeguts (308.750) - 28.491.117 28.181.367
Il. Operacions amb socis o propietaris - -
Distribucié de dividends - - - (24.966.743) (24.966.743)
Altres operacions (Nota 11) - - 7.942 - 7.942
lll. Altres variacions de patrimoni net - - -
Traspassos entre parlides de patrimoni net - 2.774.083 - (2.774.083) -
Saldo final el 31 de desembre de 2017 | 337.000.000 |  7.802.187 | 18517 | 28.491.17 |  373.311.821
Altres Resultat de Total
2016 Capltal Besenies aportacions de |  I'exercici Patrimoni Net
socis
Saldo inicial a 1 de gener de 2016 337.000.000 2.428.075 10.575 29.097.794 368.536.444
I. Total ingressos /(despeses) reconeguts - - 27.740.826 27.740.826
1l. Operacions amb socis o propietaris - - - -
Distribucié de dividends - - - (26.188.015) (26.188.015)
lll. Altres variacions de patrimoni net - - -
Traspassos entre partides de patrimoni net - 2.909.779 - (2.909.779) -
Saldo final el 31 de desembre de 2016 337.000.000 5.337.854 10.575 27.740.826 370.089.255

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memoria adjunta formen part integrant de I'Estat d'ingressos i despeses reconeguts de I'exercici
anual acabat el 31 de desembre de 2017 i 2016.
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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO

DEL CICLE INTEGRAL DE L’AIGUA, S.A.

ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE

DESEMBRE DE 2017 1 2016

(Euros)
Exercici Exercici
Nota 2017 2016

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO (1) 75.358.689 | 57.493.408
Resultat de I'exercici abans d'impostos 38.167.261 | 37.078.308
Ajustos al resultat 48.063.501 | 48.968.031
Amortitzacié de I'immobilitzat 5 41.593.932 ( 41.218.359
Caorreccions valoratives per deteriorament del immobilitzat financer 7.1 - 167.547
Variacié de provisions 517.690 167.738
Resultats per baixes i alienacions d'immobilitzat 1.209.795 1.501.323
Ingressos financers 13.4 (3.408) (76.234)
Despeses financeres 13.4 4,747.037 5.980.980
Diferéncies de canvi 13.4 (1.545) 8.318
Canvis en el capital corrent 2.492.734 | (12.811.615)
Existéncies (19.663) (74.924)
Deutors i altres comptes a cobrar 2.379.940 | 2.604.106
Creditors i altres comptes a pagar (210.751) | (15.351.857)
Altres actius i passius corrents 343.208 11.060
Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié (13.364.807) | (15.741.316)
Pagaments d'interessos (4.767.624) | (4.652.492)
Cobraments d'interessos 4.080 82.071
Cobraments / ( pagaments ) per impostos sobre beneficis (8.601.263) | (11.170.895)

~ FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO ( II ) 4.345.588 | (51.597.446)
Pagaments per inversions (35.654.412) | (51.597.446)
Empreses de grup 71 (150) (25.179)
Immobilitzat intangible (35.103.295) | (36.233.701)
Altres actius financers (550.967) | (15.338.566)
Cobraments per desinversions 40.000.000 -
Altres actius financers 40.000.000 -
'FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT (lll) | (21.519.786) | (25.725.028)
Cobraments i ( pagaments ) per instruments de passiu financer 3.446.957 462.987
Emissié d'altres deutes 3.369.914 462.987
Devoluci6 altres deutes (1.957) -
(Emissid) / Devolucié deutes amb empreses del grup 7.1 79.000 -
Pagaments per dividends i remuneracions d'altres instruments de patrimoni (24.966.743) | (26.188.015)
Dividends 3i14.1](24.966.743) | (26.188.015)
 EFECTE DE LES VALORACIONS DELS TIPUS DE CANVI (V) : R ' a
_AUGMENT / ( DISMINUCIO ) NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (I+lI+lI+IV) | 58.184.491 | (19.829.066)
Efectiu o equivalents a l'inici de I'exercici 29.951.396 | 49.780.462
Efectiu o equivalents al final de l'exercici 88.135.887 | 29.951.396

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memaéria adjunta formen part integrant de I'Estat de Fluxos d'Efectiu de I'exercici anual acabat a

31 de desembre de 2017 i 2016.
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Aigiies de Barcelona, Empresa Metropolitana de Gesti6 del Cicle Integral de I'Aigua, S.A.

Memoria corresponent a I'Exercici Anual Acabat el 31 de Desembre de 2017

Activitat de la Societat

1.1 Constitucié de la Societat

Aigiies de Barcelona, Empresa Metropolitana de Gestié del Cicle Integral de I'Aigua, S.A. (d'ara endavant, la
Societat) té el seu domicili social a Barcelona, Carrer General Batet 1-7. Fou constituida el 30 de juliol de 2013, a
Barcelona mitjangant Escriptura autoritzada per la Notaria Maria Isabel Gabarrdé Miquel amb el nimero 1996 del
seu protocol, inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona el dia 1 d'agost de 2013, data d’inici d'operacions, al
Tom 43.889, Foli 142, Full B-441.030, inscripcio 1.

L'Area Metropolitana de Barcelona (d'ara endavant AMB), atés I'objectiu public d’optimitzar la gestié d'un recurs
natural escas com I'aigua, va resoldre iniciar expedient administratiu orientat a instrumentar els actes administratius
i negocis juridics necessaris per tal d'aconseguir i establir el servei pablic metropolita del cicle integral de I'aigua
en I'ambit territorial dels municipis de la conurbacié de Barcelona, que incorpora els serveis sectorials dels quals
I’AMB n’és titular (d'abastament en baixa, depuracié d’aiglies residuals i reutilitzacié d'aigties depurades), i la seva
gesti6é de forma indirecta mitjangant la constitucio d'una societat d'economia mixta que garanteixi la gestio unificada
del servei.

De la mateixa manera, el Consell d’Administracié de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (d'ara
endavant SGAB) en la seva reunid del 13 de setembre de 2012 va acordar I'adhesié al conveni per a I'establiment
d'aquesta societat d’economia mixta, aixi com l'aportacid del patrimoni relacionat amb el servei d'abastament
d'aigua.

Amb data 30 de juliol de 2013, AMB i SGAB varen signar el conveni (d'ara endavant el Conveni) per a la regulacio
del procediment i el réegim juridic i econdmic de la constitucié de la nova societat d'economia mixta, segons el
procediment de l'article 283.2.b) del Reglament d'cbres, activitats i serveis dels ens locals (ROAS), aprovat per
Decret 179/1995, de 13 de juny.

A la Nota 5.2 es detallen els principals punts del Conveni aplicable a I'acord de concessi6.

La Societat es va constituir amb un capital social de 337.000.000 euros, totalment subscrit i desemborsat segons
el seglient detall:

e  AMB va aportar el valor equivalent a 50.550.000 euros per la subscripcié i desemborsament d’accions
representatives del 15% del capital social de la Societat, mitjangant la cessié fins al 2 de juny del 2047 del
dret d'Gs de les infraestructures i instal-lacions de la seva titularitat, necessaries i vinculades a la prestacio
dels serveis de depuracio i aiglies residuals.

. SGAB va aportar el valor equivalent a 286.450.000 euros per la subscripcié i desemborsament de les accions
representatives del 85% del capital social de la nova societat, mitjancant dos negocis juridics diferents:

e L'aportacié no dineraria d'una quota indivisa del 60,12% del patrimoni de ple domini i del dret d'usdefruit
dels titols i de les instal-lacions de Ia titularitat d'SGAB associades al servei d'abastament, segons sigui
el cas.

¢ La venta o constituci6 d'usdefruit segons correspongui a favor de la Societat de la restant quota del
39,88% del patrimoni afecte al servei. Aquesta operacié es va formalitzar mitjangant escriptura publica de
data 30 de juliol de 2013, atorgada davant la Notaria Maria Isabel Gabarré Miguel, amb el nimero 1997
del seu protocol, ien el marc i seguiment de les regles de tributacié que sén vigents i d’aplicacio. El preu
de la compravenda es va fixar en 190.000.000 d'euros. Pel principal es fixa un régim de pagament aplagat,
el qual s'haura de fer efectiu, com a maxim, a la data en que es compleixin deu anys des de l'inici de les
operacions.
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El detall de l'aportacio no dineraria i de I'adquisicio s'indica a la Nota 1.3.

La Societat inicia la seva activitat el dia de la inscripcio al Registre Mercantil de I'escriptura de constitucio, 1 d'agost
de 2013, i perllongara la seva durada fins el 2 de juny de 2047.

Una vegada finalitzat el termini de durada de I'encarrec de gestié indirecte rebut per la Societat, es produira la
reversio de les instal-lacions afectes a aquests serveis d’acord amb alld disposat en la Legislacio de Régim Local,
el Text refés de la legislacié en matéria d’aiglies de Catalunya, aprovat per Decret Legislatiu 3/2003, i d'altre
legislacio aplicable i d'acord amb els criteris establerts amb el Conveni de gestid subscrit amb I'AMB.

Una vegada arribat el termini final de durada de la Societat, es procedira a I'obertura del periode de liquidacio, de
conformitat amb el que preveu el titol seté del Estatuts, i segons allo previst en el Conveni de gestio subscrit amb
FAMB.

Les instal-lacions de la xarxa Ter-Llobregat enumerades a I'Annex 1 del Decret Legislatiu 3/2003 revertiran a la
Generalitat de Catalunya de conformitat amb larticle 35.2 de I'esmentat Decret Legislatiu , una vegada extingida
la vigéncia del titol concessional de domini pablic hidraulic, aixo és, el 9 de febrer de 2055, de conformitat amb la
resolucié de I'Agéncia Catalana de I'Aigua de 16 de juny de 2014, de revisio de titols concessionals.

El detall de la principal normativa a la qual esta subjecte la Societat és la segtient:

a) Reial Decret Legislatiu 3/2011, de 14 de novembre, pel qual s'aprova el Text Refés de la Llei de Contractes
del Sector public;

b) Llei31/2010, de 3 d'agost, de I'Area Metropolitana de Barcelona;

c) Decret Llei 179/1995, de 13 de juny, pel que s'aprova el Reglament d’obres, activitats i serveis de les entitats
locals;

d) Text Refos de la legislacié en matéria d'aigiies de Catalunya, aprovat pel Decret Legislatiu 3/2003, de 4 de
novembre.

La Societat esta integrada en el Grup Suez Spain, on Suez Spain, S.L. és la societat dominant, amb domicili social
al carrer Santa Leonor, nimero 39, Madrid. Suez Spain, S.L. esta dispensada de la obligacié de formular comptes
anuals consolidats, en base a l'article 7.1.b) i al compliment de I'article 9 del Real Decreto 1159/2010 que aprova
les Normes per a la Formulacié de Comptes Anuals Consolidats, al ser a la vegada Suez Spain, S.L. dependent
de Suez, S.A., amb domicili social en CB21 Torre 16, place de I'lris — 92040 Paris - La Défense — Franga, societat
dominant del grup internacional Suez que formula comptes anuals consolidats i que es regeix per la legislacio
francesa.

Els estats financers consolidats del Grup Suez es dipositen al Registre Mercantil de Paris/Nanterre. Els estats
financers consolidats de I'exercici 2017 del Grup Suez seran formulats en temps i forma i dipositats, juntament amb
el corresponent informe d’auditoria, en el corresponent Registre Mercantil de Paris/Nanterre en els terminis
establerts legalment. Una copia dels comptes anuals consolidats, juntament amb la seva traduccié a I'espanyol (de
les parts que apliqui), seran dipositades al Registre Mercantil de Madrid. Per la seva part, els comptes anuals
consolidats de Suez, S.A. corresponents a I'exercici 2016 van ser aprovats per la Junta General Ordinaria
d'Accionistes celebrada el 10 de maig de 2017.

En data 13 de novembre de 2014 es formalitza la compravenda i transmissié de 50.550 accions nominatives de
classe B2, numeros 286.451 a 337.000, que representen el 15% del capital de la Societat, per Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A., que les va transmetre, a Criteria Caixa, S.A.U., que les va adquirir.

Préviament, en data 29 d'octubre de 2014, la Junta d'accionistes de la Societat va acordar, per unanimitat, modificar
els articles 5, 8 , 9i 10 dels Estatuts, i com a conseqiiéncia la creacié d'una nova classe B2 d’accions.
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1.2 Activitat de la Societat

L'objecte social de la Societat és, d’'acord amb el que s'estableix a I'article segon dels seus Estatuts Socials, el
segient:

‘La Societat té per objecte la gestié de serveis del cicle integral de I'aigua i, en particular, I'execucié d’obres
hidrauliques, I'explotacié, el manteniment i la gestio dels serveis segiients (els “Serveis”):

a) L'abastament d'aigua en baixa.

b) El sanejament en alta i la depuracié d'aigiies residuals urbanes, aixi com la seva regeneracio per d'altres
usos.

c) Elsubministrament d'aiglies regenerades.

d) La coordinacié i la gestié integrada de I'evacuacio de les aigiies pluvials i residuals i de les xarxes de
clavegueram, aixi com, I'assisténcia técnica en funcions d'intervencio dels abocaments d'aigiies residuals a
sistemes de sanejament.

e) AQualsevol altra activitat encaminada a satisfer les necessitats d'abastament d'aigua en baixa, sanejament i
depuracié, i en particular, qualsevol activitat relacionada amb el control, detencié i qualitat de I'aigua depurada
i de les aiglies residuals, a través de técniques d'analisi en laboratoris.

f) La realitzacio d'estudis i projectes i execucio d'obres d'infraestructura hidraulica i de qualsevol altra obra
relacionada amb els serveis d'abastament en baixa, sanejament i depuracio.’

La Societat tindra per objecte I'explotacit dels drets i instal-lacions afectades als serveis descrits a les lletres a), b)
i ¢) anteriors. Pel que fa a I'explotacié de I'usdefruit dels titols i les instal-lacions d'abastament en alta titularitat de
la Societat i rellevants per a I'abastament metropolita, aquesta es portara a terme d'acord amb les directrius de
I'Administracié Hidraulica de Catalunya, de conformitat amb el que disposa la normativa vigent en matéria d'aigiies.

1.3  Balang de constitucioé

Tal com s’esmenta a la Nota 1, la constitucié de la Societat es va realitzar mitjangant una aportacié no dineraria
dels accionistes i, en unitat d'acte, adquisicié d'actius. El detall d'aquesta transaccio va ser conjuntament el
seglient, en euros:

ACTIU 01.08.2013 PASSIU 01.08.2013
ACTIU NO CORRENT PATRIMONI NET 337.000.000
Immobilitzat intangible 526.880.644 Fons propis 337.000.000
Concessions 301.906 Capital 337.000.000
Aplicacions informatiques 5,797.960
Acords de concessions 465.719.822 Total Patrimoni Net 337.000.000
Altre immobilitzat intangible 55.060.956
Inversions financeres a llarg termini 14.387.088 PASSIU NO CORRENT
Instruments de patrimoni 23.250 Deutes a llarg termini 16.954.520
Altres actius financers 14.363.838 Altres passius financers 16.954.520
Deutes a llarg termini amb empreses del grup 190,000,000
Actius per impost diferit 9.503.185 | Passius per impost diferit 7.948,039
Total Actiu No Corrent 550.770.917 Total Passiu No Corrent 214.902.559
ACTIU CORRENT PASSIU CORRENT
Existéncies 1.500.627 | Creditors comercials i altres comptes a pagar 368.985
Acomptes a clients 368.985
Total Actiu Corrent 1.500.627 Total Passiu Corrent 368,985
TOTAL ACTIU 552.271.544 TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 552.271.544
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D'acord amb I'article 67 del Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel que s'aprova el Text refos de la Llei
de Societats de Capital, els actius aportats van ser valorats per un expert independent designat per el Registre
Mercantil.

Aixi mateix la Junta General Ordinaria d'Accionistes de 30 de juliol de 2013, complint amb allé establert a I'article
72.1 del Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel que s'aprova el Text refés de la Llei de Societats de
Capital, va aprovar I'adquisicié onerosa de 190.000.000 d'euros representativa del 39,88% del Patrimoni aportat
de SGAB, d'acord amb l'informe realitzat pel Consell d’Administracio i I'informe de I'expert independent sobre la
valoracio de la compravenda/usdefruit.

Aquesta operaci6 de constitucié es troba no subjecte a la modalitat d'operacions societaries de I'lmpost sobre

transmissions patrimonials i AJD, atés a alld establert a I'article 19.2 del Text Refés de la Llei reguladora de I'impost
(R.D.L. 11993, de 24 de setembre), al tractar-se d'una operacio de reestructuracié empresarial.

Bases de presentacié dels comptes anuals

2.1 Imatge fidel

Els comptes anuals adjunts han estat obtinguts dels registres comptables de la Societat i es presenten d'acord
amb el Reial Decret 1514/2007, de 16 de novembre, pel qual s’aprova el Pla General de Comptabilitat, el qual ha
estat modificat en 2016 pel Reial Decret 602/2016, de 2 de desembre, amb les normes vigents d’adaptaci6 del Pla
General de Concessionaries d' infraestructures publiques, segons Ordre EHA/3362/2010 de 23 de desembre de
2010, aixi com la resta de legislacié mercantil vigent, de manera que mostren la imatge fidel del patrimoni, de la
situacio financera, dels resultats de la Societat i dels fluxos d'efectiu produits durant el corresponent exercici.
Aquests comptes anuals, que han estat formulats pels Administradors de la Societat, es sotmetran a l'aprovacié
de la Junta General Ordinaria d’Accionistes, i s’estima que seran aprovats sense cap modificacio.

Les xifres incloses en els comptes anuals estan expressades en euros, tret que s'indiqui el contrari.

2.2 Principis comptables no obligatoris aplicats

No s'han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors han formulat aquests
comptes anuals considerant la totalitat dels principis i normes comptables d'aplicacio obligatoria que tinguin un
efecte significatiu en aquests comptes anuals. No hi ha cap principi comptable que essent obligatori, hagi deixat
d'aplicar-se.

2.3 Aspectes critics de la valoracié i estimacié de la incertesa

En els comptes anuals de la Societat s'han utilitzat ocasionalment judicis i estimacions realitzats per la Direcci6 de
la Societat per quantificar alguns dels actius, passius, ingressos, despeses i compromisos que hi figuren registrats.
Basicament, aquestes estimacions es refereixen a:

e La vida Gtil dels actius intangibles (Nota 4.1),

e Les pérdues per deteriorament de determinats actius (Nota 4.2),

e Els ingressos per subministraments pendents de facturacio (Nota 4.7).

Malgrat que aquests judicis i estimacions es van realitzar en funcio de la millor informacié disponible sobre els fets
analitzats el 31 de desembre de 2017, és possible que esdeveniments (fets economics, canvis de normativa, etc.)

que puguin tenir lloc en el futur obliguin a modificar-los (a I'alca o a la baixa) en propers exercicis, la qual cosa es
realitzaria, si s'escau, de manera prospectiva.
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2.4 Comparacio6 de la informacio

D'acord amb la legislacié mercantil, es presenta, a efectes comparatius, amb cada una de les partides del balang,
del compte de pérdues i guanys, de I'estat de canvis en el patrimoni net i de I'estat de fluxos d'efectiu, a més de
les xifres de I'exercici 2017, les corresponents a I'exercici anterior. A la memaria també s'inclou informacié
quantitativa de I'exercici anterior, tret quan una norma comptable especificament estableix que no és necessari.

2.5 Agrupacié de partides

Determinades partides del balang, del compte de pérdues i guanys, de I'estat de canvis en el patrimoni net i de
I'estat de fluxos d'efectiu es presenten de manera agrupada per facilitar-ne la comprensio, si bé, en la mesura que
sigui significativa, s'ha inclos la informacié desagregada a les corresponents notes de la memoria.

2.6 Empresa en funcionament

Els Administradors de la Societat han formulat els Comptes Anuals atenent al principi d’empresa en funcionament.

3. Distribucid de resultats

La proposta de distribucié del benefici net dels exercicis 2017 i 2016 de la Societat és la segiient, en euros:

2017 2016
Reserva legal 2.848.112 2.774.083
Dividend brut 25.642.005 24.966.743
Benefici net de I'exercici —— 28.491.117 27.740.826

4. Normes de registre i valoracié

Les principals normes de valoracid utilitzades per la Societat en I'elaboracié dels seus comptes anuals per a
I'exercici 2017, d’acord amb les establertes pel Pla General de Comptabilitat aixi com la EHA/3362/2010, de 23 de
desembre, han estat les seglients:

41 Immobilitzat intangible

L'immobilitzat intangible es valora inicialment pel seu preu d'adquisicié o cost de producci6. Posteriorment es valora
al seu cost minorat per la corresponent amortitzacié acumulada i, si s'escau, per les pérdues per deteriorament
que hagi experimentat.

= Concessions: s'amortitzen linealment en funcié del periode de la seva durada.

= Aplicacions informatigues: La Societat registra en aquest compte els costos produits en l'adquisicio i
desenvolupament de programes d'ordinador. Els costos de manteniment de les aplicacions informatiques es
registren en el compte de pérdues i guanys de l'exercici en qué es produeixen. L'amortitzacié de les
aplicacions informatiques es realitza aplicant el metode lineal durant un periode de 5 anys.

=  Acords de concessi6: Els acords de concessié es qualifiguen com a immobilitzat intangible quan la
contraprestacio rebuda per 'empresa concessionaria consisteix en el dret a cobrar unes tarifes en funcio del
grau d'utilitzacié del servei public. La contraprestacié rebuda per 'empresa concessionaria es comptabilitza
pel valor raonable de la infraestructura adquirida o construida.
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La valoracid posterior dels acords de concessio qualificats com a immobilitzat intangible seguiran les normes de
registre i valoraci6 5a i 6a del Pla General de Comptabilitat.

Els criteris d’'amortitzacié sén el segtients:

- Els actius afectes al servei d’abastament s'amortitzen linealment segons la vida técnica dels components
subjacents, en concordanga amb el model tarifari descrit a la Nota 5.2:

Anys de vida util
Construccions 20a 50
Instal-lacions de conduccio 20a 34
Maquinaria 12
Altres instal-lacions i mobiliari 10a20
Altre immobilitzat material 4a12

- Els actius afectes a la prestacio del serveis de depuracio i aiglies residuals s’amortitzen linealment segons el
periode concessional que finalitza el 2047.

Les despeses relacionades amb la conservacio de la infraestructura s’imputaran al compte de resultats de I'exercici
en qué s'incorrin. Les obres de millora o ampliacions de capacitat, aixi com les altres actuacions sobre la
infraestructura, es capitalitzen com a més cost de I'immobilitzat intangible en concordanca amb el model tarifari
descrit a la Nota 5.2.

Els costos salarials directes del personal propi, com també els costos associats emprats en el projecte, instal-lacio
i posada en marxa dels elements de limmobilitzat intangible, es capitalitzen com a major cost d’aquests elements.
Els costos activats per aquest concepte es presenten com a ‘Treballs realitzats per 'empresa per al seu actiu’ en
el compte de péerdues i guanys adjunt.

4.2 Deteriorament de valor d'actius intangibles

Al tancament de balang, la Societat avalua si hi ha algun indici de deteriorament del valor registrat dels actius
intangibles. En cas d'haver-hi algun indici, s'estimaria el valor recuperable dels esmentats actius, amb l'objectiu de
determinar el deteriorament de valor sofert. Si I'actiu analitzat no havia generat per si mateix fluxos de caixa
independents d'altres actius, la Societat estimaria el valor racnable de la unitat generadora d'efectiu en la qual
aquest actiu s'havia inclos.

El valor recuperable d'un actiu subjecte a deteriorament és el major entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el seu valor en Us. Per a l'estimacié del valor en Us, es computa el valor present dels fluxos de caixa
futurs de l'actiu analitzat (o de la unitat generadora d'efectiu a la qual pertanyi, si s'escau), utilitzant una taxa de
descompte que reflecteixi tant el valor temporal dels diners com el risc especific associat a I'actiu. Quan s'estima
que el valor recuperable d'un actiu és menor que el seu import net en llibres, la diferéncia es registra a carrec de
l'epigraf ‘Deteriorament i resultat per alienacié d'immobilitzat' del compte de pérdues i guanys. Les pérdues
reconegudes per deteriorament d'un actiu sén revertides amb abonament a I'epigraf esmentat, quan millorin les
estimacions sobre el seu import recuperable, augmentant el valor de |'actiu fins al limit del valor en llibres que I'actiu
hagués tingut si no s’hagués realitzat el sanejament, excepte en el cas del fons de comerg, el deteriorament del
qual no és reversible.

4.3 Arrendaments
Arrendaments operatius: es consideren operacions d'arrendament operatiu, aquelles en qué els riscos i beneficis

inherents a la propietat de I'actiu no sén transferits per I'arrendador. Les despeses de I'arrendament operatiu es
carreguen sistematicament al compte de pérdues i guanys en I'exercici en qué es meriten.
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4.4 Instruments financers

4.4.1 Acitius financers
Els actius financers que posseeix la Societat, si s'escau, es classifiquen en les categories segiients:

= Préstecs i partides a cobrar: actius financers originats en la venda de béns o en la prestacio de serveis per
operacions de trafic de I'empresa, o els que, en no tenir un origen comercial, no siguin instruments de patrimoni
ni derivats i els cobraments dels quals siguin de quantia fixa o determinable i no es negociin en un mercat actiu.

= Actius financers disponibles per a la venda: son tots els que no entren dins la categoria anterior. Aquestes
inversions figuren en el balang al seu valor de mercat en la data de tancament. En cas de participacions en
societats no cotitzades, aquest valor s'obté a través de métodes alternatius com ara la comparacié amb
transaccions similars o |'actualitzacié dels fluxos de caixa esperats. Les variacions d'aquest valor de mercat es
registren amb carrec o abonament a ‘Ajustos per canvis de valor’ del patrimoni net. En el moment en qué es
produeix l'alienacié d'aquestes inversions, el valor acumulat en aquestes reserves és imputat integrament al
compte de pérdues i guanys.

= |nversions en el patrimoni d'empreses del grup, associades i multigrup: es consideren empreses del grup
aquelles vinculades amb la Societat per una relacio de control, i empreses associades aquelles sobre les quals
la Societat exerceix una influéncia significativa. Addicionalment, dins la categoria de multigrup s'inclouen
aquelles societats sobre les quals, en virtut d'un acord, s'exerceix un control conjunt amb un o més socis.

Els actius financers es registren inicialment al valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de la
transaccié que els siguin directament atribuibles.

Els préstecs i partides a cobrar es valoren pel seu cost amortitzat.

Les inversions en empreses del grup, associades i multigrup es valoren pel seu cost, minorat, si s'escau, per
l'import acumulat de les correccions valoratives per deteriorament. Aquestes correccions es calculen com la
diferéncia entre el seu valor en llibres i Iimport recuperable, entés aquest com el major import entre el seu valor
raonable menys els costos de venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversié. Excepte
millor evidéncia de l'import recuperable, es considera el Patrimoni Net de I'entitat participada, corregit per les
plusvalues tacites existents en la data de la valoracié (incloent-hi el fons de comerg, si n’hi hagués).

Almenys al tancament de I'exercici la Societat realitza un test de deteriorament pels actius financers que no estan
registrats a valor raonable. Es considera que hi ha evidéncia objectiva de deteriorament, si el valor recuperable de
I'actiu financer és inferior al seu valor en llibres. Quan es produeix aquest deteriorament es registra en el compte
de pérdues i guanys.

4.4.2 Passius financers

Son passius financers els débits i partides a pagar que té la Societat i que s'han originat en la compra de béns i
serveis per operacions de trafic de I'empresa, o també els que sense tenir un origen comercial, no puguin ser
considerats com a instruments financers derivats.

Els deébits i partides a pagar es valoren inicialment al valor raonable de la contraprestacio rebuda, ajustada pels
costos de la transaccio directament atribuibles. Amb posterioritat, aquests passius es valoren d'acord amb el seu
cost amortitzat.

La Societat déna de baixa els passius financers quan s'extingeixen les obligacions que els han generat.
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4.5 Existéncies

Les existéncies es valoren inicialment al seu preu d'adquisicié o cost de produccié, el menor. Els descomptes
comercials, les rebaixes obtingudes, altres partides similars i els interessos incorporats al nominal dels débits
s'inclouen en la determinacié del preu d'adquisicio.

Els treballs en curs correspanen en la seva major part a treballs realitzats per compte d'altres i es valoren al preu
d’adquisicié, que inclou el cost dels materials incorporats, la ma d'obra i les despeses directes de fabricacié.

En I'assignacio de valor als seus inventaris la Societat utilitza el métode del cost mitja ponderat.

La Societat efectua les correccions valoratives oportunes, i les reconeix com una despesa en el compte de pérdues
i guanys quan el valor net realitzable de les existéncies sigui inferior al seu preu d’adquisicié (o al seu cost de
produccid).

El valor net realitzable representa I'estimacié del preu de venda menys tots els costos estimats per acabar la seva
fabricacio i els costos que seran produits en els processos de comercialitzacid, venda i distribucio.

4.6 Impostos sobre beneficis

La despesa o ingrés per impost sobre beneficis compreén la part relativa a la despesa o ingrés per l'impost corrent
i la part corresponent a la despesa o ingrés per impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat satisfa com a conseqiiéncia de les liquidacions fiscals de l'impost
sobre el benefici relatives a un exercici. Les deduccions i altres avantatges fiscals en la quota de I'impost, excloses
les retencions i els pagaments a compte, com també les pérdues fiscals compensables d'exercicis anteriors i
aplicades efectivament en aquest, donen lloc a un menor import de l'impost corrent.

La despesa o l'ingrés per impost diferit es correspon amb el reconeixement i la cancel-lacid dels actius i passius
per impost diferit. Aquests inclouen les diferéncies temporanies que s'identifiquen com aquells imports que es
preveuen pagadors o recuperables derivats de les diferéncies entre els imports en llibres dels actius i passius i el
seu valor fiscal, com també les bases imposables negatives pendents de compensacic i els crédits per deduccions
fiscals no aplicades fiscalment. Aquests imports es registren aplicant a la diferéncia temporania o crédit que
correspongui el tipus de gravamen al qual s'espera recuperar-los o liquidar-los.

Es reconeixen passius per impostos diferits per a totes les diferéncies temporanies imposables, excepte per les
excepcions previstes a la normativa vigent.

Per la seva part, els actius per impostos diferits només es reconeixen en la mesura que es consideri probable que
la Societat disposi de guanys fiscals futurs contra els quals poder fer-los efectius.

Els actius i passius per impostos diferits i I'impost corrent, originats per operacions amb carrecs o abonaments
directes en comptes de patrimoni, es comptabilitzen també amb contrapartida a patrimoni net.

A cada tancament comptable es reconsideren els actius per impostos diferits registrats, i s'hi efectuen les oportunes
correccions en la mesura que hi hagi dubtes sobre la seva recuperacié futura. Aixi mateix, a cada tancament
s'avaluen els actius per impostos diferits no registrats en balang i aquests son objecte de reconeixement en la
mesura que passi a ser probable |a seva recuperacié amb beneficis fiscals futurs.

Els actius i passius per impostos diferits no es descompten a una taxa d'actualitzacio.

14



0L5730395

CLASE 87

4.7 Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses s'imputen en funcié del criteri de meritacid, és a dir, quan es produeix el corrent real
de béns i serveis que aquests representen, amb independéncia del moment en qué es produeixi el corrent monetari
o financer que se'n deriva. Aquests ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestacié rebuda, deduits
descomptes i impostos.

Pel que fa als ingressos per prestacio de serveis, aquests es reconeixen considerant el grau de realitzacié de la
prestacio a la data de balang, sempre que el resultat de la transaccio pugui ser estimat amb fiabilitat.

Els interessos rebuts d'actius financers es reconeixen utilitzant el métode del tipus d'interés efectiu i els dividends,
quan es declara el dret de I'accionista a rebre'ls. En tot cas, els interessos i dividends d'actius financers meritats
després del moment de I'adquisicio, i que no procedeixin inequivocament de resultats generats amb anterioritat a
la data d'adquisicio, es reconeixen com a ingressos en el compte de pérdues i guanys.

Contractes de construcci6: Obres en curs

Quan el resultat d'un contracte en curs es pot estimar raonablement, els seus ingressos es reconeixen segons el
seu grau d'aveng a tancament d'exercici, és a dir, en funcié de la proporcié que representen els costos meritats pel
treball realitzat fins a la data i els costos totals estimats fins a la seva finalitzacié.

Quan el resultat d'un contracte en curs no es pot estimar raonablement, els seus ingressos es reconeixen amb el
limit dels costos produits que s'espera que siguin raonablement recuperats en el futur. Si és probable que els
costos del contracte siguin superiors als ingressos, les pérdues esperades es reconeixen immediatament.

Subministraments pendents de facturacié

La Societat registra com a venda d'aigua els subministraments realment efectuats, incloent-hi I'import d'aigua
subministrada que el 31 de desembre esta pendent de facturacid. A 31 de desembre de 2017 aquest import és de
47.965.127 euros, 45.271.126 euros a 2016, i es troba registrat a I'epigraf ‘Clients per vendes i prestacions de
serveis' de l'actiu del balang adjunt.

4.8 Provisions i contingéncies

La Societat registra una provisio quan hi ha un compromis o una obligaci6 davant de tercers que és conseqtiéncia
d'esdeveniments passats i la seva liquidacié suposara una sortida de recursos, per un import i/o en un termini no
coneguts amb certesa, perd estimables amb raonable fiabilitat.

La quantificacié de les provisions es realitza tenint en consideracié la millor informacié disponible sobre el succés
i les seves conseqiiéncies i es reestima amb ocasié de cada tancament d'exercici. Les provisions constituides
s'utilitzen per afrontar els riscos especifics pels quals van ser originariament reconegudes, i es procedeix a la seva
reversio, total o parcial, quan aquests riscos desapareguin o disminueixin.

En dates 9 i 10 de marg de 2016 el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya (“TSJC"), sala del contenciés-
administratiu, va dictar 4 senténcies anul-lant els Acords de I'Area Metropolitana de Barcelona de 6 de novembre
de 2012 i de 21 de maig de 2013, que tenen per objecte I'aprovacio de: (i) I'establiment del servei del cicle integral
de l'aigua, que integra els serveis de titularitat de 'AMB d’abastament d'aigua en baixa, de sanejament en alta i
depuracié d'aiglies residuals, i de regeneracié d'aigiies residuals (Servei del Cicle Integral); (i) la memoria
justificativa, el projecte d'establiment i el reglament del régim juridic de la prestacié del Servei del Cicle Integral;
(iii) I'establiment del sistema de gestié del Servei del Cicle Integral mitjangant una societat d'economia mixta, sota
la modalitat de conveni amb la societat preexistent, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (‘SGAB"); i
(iv) els estatuts de la nova societat d'economia mixta denominada Aigiies de Barcelona, Empresa Metropolitana
de Gestio del Cicle Integral de l'Aigua, S.A. ("AB”) i el conveni entre T'AMB i SGAB sobre la seva condicio de
societat existent.

Els recursos estimats pel TSJC han estat els segients:
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- Recurs contencids-administratiu n°404/2012 interposat per Aqualia, Gestion Integral del Agua, S.A.
(“AQUALIA");

- Recurs contenciés-administratiu n® 27/2013 interposat per Acciona Agua, S.A. ("“ACCIONA");

- Recurs contencids-administratiu n® 364/2012 interposat per la Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A.
(“SEASA”);

- Recurs contencids-administratiu n® 371/2012 interposat per Aguas de Valencia, S.A. (“AVSA");

Contra les senténcies dictades pel TSJC han estat interposats per SGAB i AB recursos de cassacio davant del
Tribunal Suprem:

- Recurs de cassacio n® 1437/2016, part contraria AQUALIA:
o Estat processal: presentat escrit d'oposicio, actuacions pendents de senyalament de data per a votacio
i decisio;

- Recurs de cassacit n® 1434/16, part contraria ACCIONA:
o  Estat processal: presentat escrit d'oposicié, actuacions pendents de senyalament de data per a
votacié i decisio;

- Recurs de cassacid n® 1435/16, part contraria SEASA:
o Estat processal: dictada la caducitat per a la presentacié de I'escrit d'oposicié, actuacions pendents
de senyalament de data per a votaci6 i decisio;

- Recurs de cassacio n® 1430/16 part contraria AVSA:
o Estat processal: dictada la caducitat per a la presentacié de I'escrit d'oposicio, actuacions pendents
de senyalament de data per a votacié i decisio.

La decisio d'interposar els corresponents recursos de cassacié davant del Tribunal Suprem va ser adoptada en
considerar que existeixen motius raonats i suficients que sustenten la seva viabilitat juridica, als efectes
d'aconseguir la revocacio de les senténcies en estimacio dels dits recursos per I'Alt Tribunal.

La interposici6 dels recursos de cassacié produeix efectes suspensius sobre I'execucio de les senténcies dictades
pel TSJC. Aquestes senténcies, per tant, no seran fermes fins que es pronuncii el Tribunal Suprem.

En el suposit d’'un resultat desfavorable de les senténcies del Tribunal Suprem, aixd no afectaria al servei de
subministrament d'aigua. Aixi ho ha constatat tant el TSJC en les interlocutories desestimatories de les mesures
cautelars sol-licitades per les recurrents, com el Tribunal Suprem en les Senténcies desestimatories dels recursos
de cassacio interposats contra les decisions del TSJC en seu de mesures cautelars, fent-se resso de la clausula
15 del conveni entre 'AMB i SGAB, en el que es preveu que en cas de resolucié anticipada les parts es reintegraran
les aportacions que hagin efectuat a la societat d’economia mixta, amb la finalitat de qué quedin en la situacio
juridica de partida descrita, de manera que I'AMB gestionara la depuracio i SGAB continuara mitjangant la societat
constituida com un gestor indirecte de 'abastament d'aigua aplicant la tarifa vigent en el moment en qué es
produeixi I'extincio anticipada.

4.9 Elements patrimonials de naturalesa mediambiental

Es consideren actius de naturalesa mediambiental els béns que sén utilitzats de manera duradora en I'activitat de
la Societat, la finalitat principal dels quals és la minimitzacié de I'impacte mediambiental i la protecci6 i millora del
medi ambient incloent-hi la reduccié o eliminacié de la contaminacié futura de les operacions de I'entitat (Nota 16).
Aquests actius es troben valorats, igual que qualsevol actiu intangible, a preu d'adquisicié o cost de produccid
actualitzat d'acord amb diverses disposicions legals entre les quals es troba el Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de
juny.

La Societat amortitza aquests elements en funcié del criteris esmentats a la Nota 4.1.
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4.10 Subvencions, donacions i llegats

Per a la comptabilitzacié de les subvencions, donacions i llegats rebuts, la Societat segueix el criteri segtient:

= Subvencions d'explotacid: S'abonen a resultats en el moment en qué es concedeixen excepte si es destinen a
financar déficit d'explotacié d'exercicis futurs, en aquest cas, s'imputaran a aquests exercicis. Si es concedeixen
per financar despeses especifiques, la imputacié es realitzard a mesura que es meritin les despeses
financades.

411 Transaccions amb vinculades

La Societat realitza totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat. Addicionalment, els preus de
transferéncia es troben adequadament suportats, per la qual cosa els Administradors de la Societat consideren
que no hi ha riscos significatius per aquest aspecte dels quals puguin derivar-se passius de consideracié en el
futur.

4.12 Classificacid de saldos entre corrents i no corrents

En el balang adjunt, els saldos es classifiquen en no corrents i corrents. Els corrents comprenen els saldos que la
Societat espera vendre, consumir, desemborsar o realitzar en el transcurs del cicle normal d'explotacié; aquells
altres dels quals s'espera que el venciment, alienacio o realitzaci6 es produeixi en el termini d'un any; els classificats
com a mantinguts per negociar, excepte els derivats a llarg termini; i I'efectiu i equivalents. La resta d'actius es
classifiquen com a no corrents.

4.13 Transaccions amb pagaments basats en instruments de patrimoni

Els plans d’adquisicions d'accions permeten als empleats de la Societat adquirir accions de la societat dominant
del Grup Suez, que no repercuteix el cost a la Societat, a un preu inferior al de mercat. El cost de personal es
determina en base al valor raonable de les accions, segons correspongui, a entregar en la data de l'acord de
concessid, registrant-se en el periode de 5 anys estipulat i considerant la rotacié estimada en el 5%, que és ajustada
d’acord amb la rotacié real, amb abonament a “Altres aportacions de socis” (com una aportacié de la Societat
dominant). El valor raonable de les accions establert en la data de I'acord de concessié no es modifica.

El valor racnable de les accions es determina mitjangant models de valoracié d'actius financers i tenint en compte
el preu de les accions subjacents, la volatilitat esperada del preu de I'accio, una estimacié dels pagaments de
dividends i el tipus d'interés lliure de risc per a la vida de I'opcid.

4.14 Efectiu i altres actius liquids equivalents

Aquest epigraf inclou I'efectiu en caixa, els comptes bancaris i els diposits i adquisicions temporals d'actius que
compleixen tots els segiients requisits:

¢ Sén convertibles en efectiu.

= En el moment de la seva adquisici6 el seu venciment no era superior a tres mesos.

¢ No estan subjectes a un risc significatiu per canvi de valor.

* Formen part de la politica de gestid normal de la tresoreria de la Societat.
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A efectes de I'estat de fluxos d’efectiu s'inclouen com a menys efectiu i altres liquids equivalents els descoberts
ocasionals que formen part de la gestio d'efectiu de la Societat.

4.15 Compromisos per premi de jubilacio

Naturalesa dels compromisos mantinguts per la Societat

Amb efecte de I'1 de gener de 2017, la Societat assumeix la condicié de promotor del pla de pensions.

El pla inclou un premi de jubilacié al qual hi té dret un col-lectiu tancat i que consisteix en un import fix a rebre en
el moment de la jubilacié del particip.

El pla esta subjecte a la Llei de Plans i Fons de pensions.

Criteris sequits en la valoracié

En la valoracié de les obligacions de la Societat s’ha utilitzat el métode de la unitat de crédit projectada. Aquest
meétode consisteix en considerar meritada una part de I'obligacié total que guarda amb aquesta la mateixa proporcio
que el temps treballat fins la data de calcul respecte del temps que 'empleat haura treballat en total a la data de la
seva jubilacio.

Les hipotesis actuarials utilitzades han estat les segilients:

Hipotesis

Taxa nominal d’actualitzacio 2,0%

Taules de supervivéncia en el periode actiu (mort més invalidesa) PER2000P combinada amb ITOM77

El premi es revaloritza anualment d'acord amb els increments establerts en el Conveni Col-lectiu.
Els costos generats per les obligacions es registren en el compte de pérdues i guanys de I'exercici.

Les péerdues i beneficis actuarials que poden produir-se bé per increments o disminucions en el valor actual de les
obligacions es registren directament en el patrimoni net, en epigraf de “Pérdues i guanys actuarials i altres ajustos”.
Les pérdues i guanys actuarials tenen el seu origen en les desviacions entre les hipotesis actuarials utilitzades i el
comportament real de tals variables o en la reformulacié de les hipotesis actuarials establertes.
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El moviment produit en els comptes d'immobilitzat intangible i en les seves amortitzacions acumulades a I'exercici

2017 ha estat el segiient, en euros:

Saldo el 1 de gener Addicions o Baixes Saldo el 31 de
de 2017 dotacions desembre de 2017

Cost
Concessions 747.439 - - 747.439
Aplicacions informatiques 58.746.306 2.450.937 (47.832) 61.149.411
Acords de concessions 1.175.751.834 32.652.358 (7.403.525) 1.201.000.667
Altre immobilitzat intangible 72.591.949 - - 72.591.949
Total cost 1.307.837.528 35.103.295 (7.451.357) 1.335.489.466
Amortitzacié acumulada
Concessions (481.500) (10.527) - (492.027)
Aplicacions informatiques (50.169.292) (2.915.001) 47.832 (53.036.461)
Acords de concessions (721.110.849) (35.671.764) 6.165.857 (750.616.756)
Altre immobilitzat intangible (10.363.227) (2.996.640) - (13.359.867)
Total amortitzacié acumulada (782.124.868) (41.593.932) 6.213.689 (817.505.111)
Cost net
Concessions 265.939 (10.527) - 255.412
Aplicacions informatiques 8.577.014 (464.064) - 8.112.950
Acords de concessions 454.640.985 (3.019.406) (1.237.668) 450.383.911
Altre immobilitzat intangible 62.228.722 (2.996.640) - 59.232.082

= ~ (6.490637) ~ (1237.668) [ 517.984.355

Les principals altes de I'exercici registrades a acords de concessions es corresponen amb la remodelacié i la millora
de les canalitzacions de transport d'aigua.

Durant I'exercici 2017 la Societat no ha capitalitzat despeses financeres dins de I'epigraf de I'immobilitzat intangible.

A 31 de desembre de 2017 els elements d'immobilitzat intangible totalment amortitzats son 374.504.365 euros.

El pressupost d’inversions en immobilitzat intangible per a I'exercici 2018 és de 39,1 milions d'euros.
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El moviment produit en els comptes d'immobilitzat intangible i en les seves amortitzacions acumulades a I'exercici

2016 ha estat el segtient, en euros:

Saldo I'1 de gener Addicions o Baixes Saldo el 31 de

de 2016 dotacions desembre de 2016
Cost
Concessions 747.439 - - 747.439
Aplicacions informatiques 56.183.016 2.563.290 - 58,746,306
Acords de concessions 1.147.694.402 33.670.411 (5.612.979) 1.175.751.834
Altre immobilitzat intangible 83.091.949 - (10.500.000) 72.591.949
Total cost 1.287.716.806 36.233.701 (16.112.979) 1.307.837.528
Amortitzacié acumulada
Concessions (470.973) (10.527) - (481.500)
Aplicacions informatiques (47.415.435) (2.753.857) - (50.169.292)
Acords de concessions (689.694.650) (35.455.655) 4.039.456 (721.110.849)
Altre immobilitzat intangible (7.364.908) (2.998.319) 3 (10.363.227)
Total amortitzacié acumulada (744.945.966) (41.218.358) 4.039.456 (782.124.868)
Cost net
Concessions 276.466 (10.527) - 265.939
Aplicacions informatiques 8.767.581 (190.567) - 8.577.014
Acords de concessions 457.999.752 (1.785.244) (1.573.523) 454,640,985
Altre immobilitzat intangible 75.727.041 (2.998.319) (10.500.000) 62.228.722
Total cost net 542.770.840 (4.984.657) (12.073.523) - 525.712.660

Les principals altes de I'exercici registrades a acords de concessions es corresponien amb la renovacio i ampliacio
de la xarxa aixi com de les instal-lacions de la distribucié d'aigua. A altre immobilitzat intangible es va registrar
I'anul-lacié del canon 2015 addicional a I'Area Metropolitana de Barcelona de 10.500.000 d’euros.

Durant I'exercici 2016 la Societat no va capitalitzar despeses financeres dins de 'epigraf de I'immobilitzat intangible.
A 31 de desembre de 2016 els elements d'immobilitzat intangible totalment amortitzats eren 363.512.544 euros.

El pressupost d'inversions en immobilitzat intangible per a I'exercici 2017 era de 39,2 milions d’euros.
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